Zanim wyjdziemy na

Rozmowy o ekonomii

Lektura dla stolarza i lekarza, rolnika i ucznia

C: Sprobuj dostarczy¢ mi jeszcze dodatkowych ar-
gumentéw $wiadczgcych o tym, Ze pienigdz nie jest to-
warem.

M: Twoj maz wzigt z szuflady 5000 zt i udat sie na za-
kupy. Wrocit po dwéch dniach. Pytasz go, co kupit, a on
moéwi, ze kupit 7000 zt. Idiota? Nie. Za 5000 zt kupit euro,
w ciggu dwéch dni euro podskoczyto o 20% (tak byto w
pazdzierniku 2011 roku). Nastepnie sprzedat euro i ma
7000 zt. Czy nie wydaje Ci sie to absurdem? Twdj maz
wykorzystat powszechne traktowanie pienigdza (waluty)
jako towaru. Za zaswiadczenie (banknot) o dostarczeniu
na rynek towaru o wartosci 5000 zt otrzymat zaswiad-
czenie o dostarczeniu na rynek towaru o wartosci 7000
zt. Twdj maz zyskat, ale ktos musiat stracic. Ktos, kto do-
starczyt na rynek towar o wartosci 7000 zi, a teraz mo-
ze pobrac¢ z rynku tylko towar o wartosci 5000 zt. Bo re-
alny pienigdz w obiegu sie nie mnozy. Mnozy sie tylko
pienigdz diuzny, to znaczy zaswiadczenia o prawie do
poboru z rynku towaru, ktdry bedzie wytworzony w przy-
szto$ci.

C: Co byto zrédtem zarobku mojego meza?
M: Spekulacja na walucie.

C: A czym jeszcze sie spekuluje na rynkach finan-
sowych?

M: Gtéwnie dtuznymi papierami wartosciowymi i ich
pochodnymi.

C: Czy mogtaby$ mi o tym cos$ wiecej powiedziec,
czy to bardzo skomplikowane?

M: Nie, to jest dos¢ proste, ale trzeba rozumieé pod-
stawowe instrumenty finansowe, ktérymi sg obligacje i
opcje, czyli terminowe papiery wartosciowe. Zaczne od
obligacji.

Obligacje moga emitowaé (wytwarzaé) tylko rza-
dy, samorzady i osoby prawne. Nie moze ich emitowaé
osoba fizyczna. Obligacja jest to odpowiednik weksla.
A wiec, gdy rzad nie ma pieniedzy, wypuszcza papier,
na ktérym napisat: ,Ten, kto nabedzie ten papier za 100
000 zt za trzy lata, zwracajac ten papier otrzyma 110 000
z¥’. Rzad zaciggnat diug, zabezpieczony obligacjg, czy-
li prawnym, formalnym zobowigzaniem do sptaty kwoty
WyZzszej niz pozyczona.

C: Gdy przychodzi termin wykupu, to rzgd obligacje
wykupuje.

M: Niekonieczne wykupuje gotéwka. Z reguty ptaci
nowymi obligacjami. Taka procedura nazywa sie rolowa-
niem obligacji.
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C: Mozesz jasniej?

M: Moge. Zamiast wykupi¢ za 110 000 zt obligacje,
o ktorych mowitySmy wczesniej, rzgd wypuszcza nowe
obligacje o wartosci 110 000 zt plus odsetki. Odsetki na
0got sg wyzsze niz w poprzedniej emisji. Tym razem rzad
zadtuza sie na nastepne trzy lata i zobowigzuje sie zapta-
ci¢ 130 000 zt.

C: Wtasciciel obligacji jest chyba z tego zadowolony.
Nie ma ktopotu z lokowaniem gotowki, ktorg by otrzymat
w zwigzku z wykupem pierwszej emisji.

No to teraz o kontraktach terminowych, czyli opcjach.

M: To juz jest nieco bardziej skomplikowane i zeby to
wyjasni¢, musze sie postuzy¢ historyjka.

Czy pamietasz ,Na wschod od Edenu” Johna Stein-
becka? Niekochany syn chce zdoby¢ mito$¢ ojca i po-
moéc mu w ktopotach finansowych. Za radg przyjaciela
pozycza niewielkg sume pieniedzy i przekazuje jg chto-
pom na zakup nasion fasoli.

Zawiera z chtopami kontrakt (umowe). W mysl tej
umowy nasz bohater zobowigzuje sie naby¢ caty zbiér
fasoli po 5 centéw za worek. Wyptaca chtopom zalicz-
ke na zakup ziarna — 500 dolaréw. Przewiduje, ze zbiér
bedzie wart, zgodnie z zawartym kontaktem, 2000 do-
laréw. Poniewaz zbliza sie wojna, spodziewa sie sprze-
dac te fasole wojsku po 8 centéw za worek, czyli zarobi¢
na tym kontrakcie 3200 dolaréw. Taki kontrakt to ,opcja”.
Te opcje, czyli prawo do naby-
cia towaru za okreslong cene,
mozna sprzedaé. Nasz boha-
ter sprzedat ten kontrakt z nie-
wielkim zyskiem, poniewaz
operacja budzita watpliwosci
moralne jego ojca (uwazat, ze
syn okrada rolnikow). Obec-
nie handel opcjami nie budzi
zadnych moralnych obiekgciji,
a stowa spekulacja i spekulant
zatracity swoje pejoratywne
znaczenie.

Pierwotnie taki kontrakt
mégt by¢ i czesto byt korzyst-
ny dla obu stron. Z jednej stro-
ny gwarantowat producentowi
sprzedaz catej produkcji po
uzgodnionej cenie. Z drugiej
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Czeki personalne lub czeki bankowe nalezy wystawi¢ na ,MICHAEL”
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strony kontraktujgcy mégt uzyskaé wysokie profity, ale
takze przejmowat na siebie ryzyko.

Handel opcjami, czyli kontraktami terminowymi, mo-
ze w kilka chwil przynies¢ ogromny zysk bez angazo-
wania wiasnych srodkéw pienieznych. Moze oczywiscie
przynies¢ takze wielkie straty.

C: No dobrze, wyjasnitas mi pojecie opcji. Ale jak sie
na nich zarabia?

M: Na przyktad tak: zgtaszam do sprzedazy na giet-
dzie kontrakt na wspomniang fasole w cenie 5 centow USA: Dwumiesiecznik MICHAEL Journal
za worek, za kwote 2 centéw na worku. Gracz gietdowy P.O. Box 86. South Deerfield. MA 01373
(enigmatycznie zwany inwestorem) zgtasza che¢ przeje- Tel.: (416) 4,52-6639 ’

cia tego kontraktu, ptacgc mi po 2 centy za kazdy worek _ i} }
zakontraktowanej na 5 centéw fasoli i przejmuije kontrakt. Subskryncja w Polsce i Europie
Subskrypcja na 1 rok 25 zt / 9 euro / $7, na 2 lata 50 zt / 18 euro /

C: W sumie brzmi to do$¢ prosto. Méwitas natomiast, ¢ C : . )
Ze inzynieria finansowa, czyli narzedzie, bardzo wysu- $14. I\*/quna og’facgc przekazem pocztowym, lub czekiem ktéry nalezy
blimowane narzedzie handlu papierami wartoSciowymi, przestac na adres: o }
jest na tyle skomplikowana, ze nie rozumiejg jej nawet Polska: Dwumiesigcznik MICHAEL
ul. Traugutta 107/5, 50-419 Wroctaw

specjalisci zajmujgcy sie tg branza.
ped ymujacy sie ta & . . Tel.: (71) 343-6750

M: Tak, sprobuje ci to przyblizy¢ w sposéb dosc lub bezposrednio na nasze konto bankowe, postugujac sie przekazem
uproszczony. Zacznijmy od tego, ze bank, ktéry udzielit bankowym: '
ludziom zbyt duzej ilosci kredytéw hipotecznych, jest za- " Fundacja Pielgrzyméw $w. Michata
grozony utratg ptynnosci (moze staé sie niewyptacalny). XVII O/Bank Zachodni WBK S.A.
Sprzedaje te kredyty wyspecjalizowanym bankom, to 09 1090 2529 0000 0006 3400 0467
znaczy bankom inwestycyjnym. Bank inwestycyjny jest —r
w posiadaniu réznych obligacji rzgdowych. Nabyt takze Prenumerata w Australiii Nz
na gietdzie rézne kontrakty terminowe. Ma tez w portfelu Prenumerata drogg morska: 1 rok - A$ 16, 2 lata - A$ 32; drogg
udzialy nabyte w réznych funduszach. Wszystkie te pa- 'Ot”'lfza: 1 r|°k. - Ab 32, 2 'a,t%‘ A$ 64. Czeki perfo,”a'”e lub czeki
piery wrzuca do jednego worka i dobrze nim potrzasa. bankowe nalezy wystawi¢ na: Renata Stirrat i przesi ac na adres:
Jak juz doktadnie wymiesza, dzieli to wszystko na por- MICHAEL Journal c/o Renata Stirrat

cje i sprzedaje jako nowy papier. 32 Dundee Ave, Holden Hill, SA 5088

Ten papier to derywaty. Derywaty Tel.: (08) 8261-0729

nabywa wielki fundusz, inne ban-
ki oraz inne banki inwestycyjne.
Bank inwestycyjny kupujgcy dery-
waty wrzuca je takze do swojego
worka.

C: Mamo, to ten midas, ktory
kupit udziaty w wielkim funduszu,
chyba nie ma pojecia, co tak na-
prawde posiada.

M: Nie tylko midas nie wie, ale
chyba w sumie juz nikt nie wie.

C: Nie moge ci uwierzyc, jest
to zbyt nieprawdopodobne. %

(cigg dalszy w nastepnym numerze)

Joanna Carignan
Izabela Litwin
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Zamawiajac prenumerate jako prezent dla kogo$, czynisz
wspaniatomysiny gest i niespodzianke. Przyczyniasz sie takze do
pogtebienia $wiadomosci indywidualnej, rodzinnej i narodowej! Im
wiecej ludzi przeczyta nasze artykuty, tym wiecej pozna prawde. Na
blankiecie lub zwyktej kartce papieru nalezy poda¢ imie, nazwisko i
adres osoby, ktéra ma otrzymywa¢ nasz dwumiesigcznik.

Istnieje mozliwo$¢ nabycia poprzednich numeréw MICHAELA w
réznych jezykach. Cena kazdego pojedynczego egzemplarza wynosi
$3 /5 24, lub rocznikéw: 1999-2002, 2003-2005, 2006-2008, 2009-
2010 (format 30 cm x 42 cm), solidnie zszyte i pigknie oprawione
zielong derma w cenie $50 / 110 zt (koszt przesytki wliczony).

Ci, ktérzy chcieliby otrzyma¢ dowolng iloS¢ bezptatnych wydari
MICHAELA, aby rozprowadzi¢ je w swoim otoczeniu, proszeni sg o
skontaktowanie sie z naszymi biurami. Wydania te sg bezptatne, ale
dotacje na pokrycie kosztéw druku i wysytki sg mile widziane.
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